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TSAF OTC ς OTF 
Procédures de Trading ŘŜ ƭΩh¢C 

 

Ce document présente les procédures de trading de notre système organisé de négociation, en y 

détaillant et précisant les instructions quant aux ŎƻƴŘƛǘƛƻƴǎ ŘΩŀŘƳƛǎǎƛƻƴΣ ŘŜ ƴŞƎƻŎƛŀǘƛƻƴ Ŝǘ 

ŘΩŜȄŞŎǳǘƛƻƴΣ applicabƭŜǎ ŀǳȄ ƻǇŞǊŀǘƛƻƴǎ ŦƻǳǊƴƛŜǎ ǇŀǊ ƭŜǎ ǎŜǊǾƛŎŜǎ ŘΩƛƴǘŜǊƳŞŘƛŀǘƛƻƴ ŘŜ ¢{!C h¢/ ǎǳǊ ǎŀ 

ǇƭŀǘŜŦƻǊƳŜ ƳǳƭǘƛƭŀǘŞǊŀƭŜ ŘŜ ƴŞƎƻŎƛŀǘƛƻƴ όh¢Cύ ǎǳǊ ƭŜǎ ǇǊƻŘǳƛǘǎ ƻōƭƛƎŀǘŀƛǊŜǎ ŘΩ9ǘŀǘΦ 
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Instruction 1 : /ƻƴŘƛǘƛƻƴǎ ŘΩŀŎŎŝǎ générales ς validation du dossier 

client 
 

Dans le cadre de son processus de connaissance du client, lΩŜƴǎemble des clients du système organisé de 

négociation de TSAF OTC sont tenus de transmettre les informations nécessaires à leur identification et leur 

classification réglementaire, ou toute modification y ayant trait.  

1. Préalablement à la négociation et dans le cadre de la connaissance client, le système organisé de 

négociation de TSAF OTC pourra exiger de ses clients des informations permettant la classification des 

risques du client. 

2. Les informations demandées dépendent par conséquent du type de client et pourront comporter pour 

exemple, les documents suivants : 

a. Raison sociale du client et adresse ; 

b. Eléments prouvant la réalité de leur raison sociale ; 

c. Objet social ;  

d. Preuve de Régulation ; 

e. Identification des actionnaires détenant plus de 25% du capital ; 

f. Honorabilité des actionnaires sur la base de données de sanctions ; 

g. Identification des dirigeants ; 

h. Honorabilité des dirigeants ; 

i. Etats financiers audités datant de moins d'un an ; 

j. Signataires autorisés 

k. Preuve de l'identité des signataires autorisés ; 

l. SSI / Coordonnées du clearer ; 

m. Contact(s) au Front Office ; 

n. Contact (s) Back Office ; 

o. Questionnaire AML et analyse juridique de la structure. 

3. Les informations présentées ci-dessus sont données à titre indicatif et pourront être complétées par 

des éléments additiƻƴƴŜƭǎ ǇŜǊƳŜǘǘŀƴǘ ŀǳ ǎȅǎǘŝƳŜ ƻǊƎŀƴƛǎŞ ŘŜ ƴŞƎƻŎƛŀǘƛƻƴ ŘŜ ¢{!C h¢/ ŘŜ ǎΩŀǎǎǳǊŜǊ 

de la correcte identification et classification réglementaire de ses clients. 

4. Pour les clients existants, une revue ŘŜǎ ŞƭŞƳŜƴǘǎ ŘΩƛŘŜƴǘƛŦƛŎŀǘƛƻƴ Ŝǘ ŘŜ ŎƭŀǎǎƛŦƛŎŀǘƛƻƴ ǊŞƎƭŜƳŜƴǘŀƛre est 

réalisée à chaque modification du statut du client. 
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Instruction 2 : /ƻƴŘƛǘƛƻƴǎ ŘΩŀŎŎŝǎ ǎǇŞŎƛŦƛǉǳŜǎ ς  Clients soumis aux 

règles de transparence de marché (MiFID II) 
 

Dans le cas où le système organisé de négociation de TSAF OTC réalise le reporting des transactions pour le 

ŎƻƳǇǘŜ ŘΩǳƴ ŎƭƛŜƴǘΣ ƭŜ ŎƭƛŜƴǘ ŘŜǾǊŀ ǎΩŜƴƎŀƎŜǊ Ł ǘǊŀƴǎƳŜǘǘǊŜ Řŀƴǎ ƭŜǎ ŘŞƭŀƛǎ ƛƳǇŀǊǘƛǎ ƭŜǎ ŞƭŞƳŜƴǘǎ ǇŜǊƳŜǘǘŀƴǘ 

ŘΩŜŦŦŜŎǘǳŜǊ ƭŜ ǊŜǇƻǊǘƛƴƎΦ 

5. /ƻƴŦƻǊƳŞƳŜƴǘ Ł ƭΩ!ǊǘƛŎƭŜ п Řǳ w¢{ ннΣ Řŀƴǎ ƭŜ Ŏŀǎ ŘΩǳƴ ŎƭƛŜƴǘ ŘŜ ƭϥ9ǎǇŀŎŜ ŞŎƻƴƻƳique européen 

transmettant un ordre pour reporting de la transaction au système organisé de négociation de TSAF 

OTC (Champs 25 du Transaction reporting), TSAF OTC ne réalisera le reporting de la transaction que si 

les informations permettant le reporting sont transmises par le client dans les délais impartis. 

Le client devra fournir les informations suivantes : 

a.  [Ŝǎ ŎƘŀƳǇǎ т Ł нп Řǳ ¢ǊŀƴǎŀŎǘƛƻƴ wŜǇƻǊǘƛƴƎΣ ŘŞǇŜƴŘŀƴǘ ǉǳŜ ƭΩƻǊŘǊŜ ǎƻƛǘ Ł ƭΩŀŎƘŀǘ ƻǳ Ł ƭŀ 

vente Υ ŎŜǎ ƛƴŦƻǊƳŀǘƛƻƴǎ ǇŜǊƳŜǘǘŜƴǘ ƭΩƛŘŜƴǘƛŦƛŎŀǘƛƻƴ ŘŜ ƭΩŀŎƘŜǘŜǳǊ ƻǳ Řǳ vendeur ; 

b. Le champ 57 (« Investment decision within firm »ύ ǇŜǊƳŜǘǘŀƴǘ ŘΩƛŘŜƴǘƛŦƛŜǊ ƭŀ ƴŀǘǳǊŜ ŘŜ la 

ŘŞŎƛǎƛƻƴ ŘΩƛƴǾŜǎǘƛǎǎŜƳŜƴǘ ; 

c. Le champ 58 (« Country of the branch responsible for the person making the investment 

decision »ύ ǇŜǊƳŜǘǘŀƴǘ ŘΩƛŘŜƴǘƛŦƛŜǊ ƭŜ Ǉŀȅǎ ŘΩƻǊƛƎƛƴŜ ŘŜ ƭŀ personne ayant réalisé 

ƭΩƛƴǾŜǎǘƛǎǎŜƳŜƴǘΦ  

d. Toute autre information permettant au système organisé de TSAF OTC de réaliser le reporting 

de la transaction. 
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Instruction 3 : /ƻƴŘƛǘƛƻƴǎ ŘΩŀŎŎŝǎ ǎǇŞŎƛŦƛǉǳŜǎ ς  Clients non soumis 

aux règles de transparence de marché (MiFID II) 
 

Le système organisé de négociation de TSAF OTC réalise le reporting des transactions pour le compte de 

ƭΩŜƴǎŜƳōƭŜ ŘŜ ǎŜǎ ŎƭƛŜƴǘǎ ƴƻƴ ǎƻǳƳƛǎ ŀǳȄ ǊŝƎƭŜǎ ŘŜ ǘǊŀƴǎǇŀǊŜƴŎŜ ŘŜ ƳŀǊŎƘŞΦ [Ŝ ŎƭƛŜƴǘ ŘŜǾǊŀ ǘƻǳǘŜŦƻƛǎ 

ǎΩŜƴƎŀƎŜǊ Ł ǘǊŀƴǎƳŜǘǘǊŜ Řŀƴǎ ƭŜǎ ŘŞƭŀƛǎ ƛƳǇŀǊǘƛǎ ƭŜǎ ŞƭŞƳŜƴǘǎ ǇŜǊƳŜǘǘŀƴǘ ŘΩŜŦŦŜŎǘǳŜǊ ƭŜ ǊŜǇƻǊǘƛƴƎΦ 

1. 5ŀƴǎ ƭŜ Ŏŀǎ ŘΩǳƴ ŎƭƛŜƴǘ non soumis à la réglementation MiFID II, le client devra fournir toute autre 

information nécessaire permettant au système organisé de TSAF OTC de réaliser le reporting de la 

transaction. 
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Instruction 4 : Instruments traités sur le système de négociation de 

TSAF OTC et répartition 
 

Le tableau suivant indique, pour exemple, le type de produits pouvant être négociés par TSAF OTC sur son 

système organisé de négociation. 

Par type de titres (pour exemple) : 

Type de 
titres 

Type de prix Type de coupon 
(intérêt) 

Type de référence 
en taux variable 

Maturité Taille minimum 
ŘŜ ƭΩƻǊŘǊŜ όŜƴ 
Ƴƛƭƭƛƻƴ ŘΩŜǳǊƻǎύ 

TBILLS yield   0-1 an 0.1 

BONDS Pourcentage 
du nominal 

Fixe, variable 
(pour les CCTS) 

Euribor 0-50 ans 0.1 

 

Par stratégie (pour exemple) : 

Stratégie Type de 
prix 

Précision de 
prix 

Référence Taille minimum 
ŘŜ ƭΩƻǊŘǊŜ όŜƴ 
Ƴƛƭƭƛƻƴ ŘΩŜǳǊƻǎύ 

Spread intra pays yield 0.01 bp  0.1M 

Spread inter pays yield 0.01 bp  0.1M 

Cash contre Future %nominal 0,0001 Future de taux Eurex (Schatz, 
.ƻōƭΣ .ǳƴŘΧύ 

0.1M 

Echange de base 
(Gross Basis) 

Gb (gross 
basis) 

0,0001 Future de taux Eurex (Schatz, 
.ƻōƭΣ .ǳƴŘΧύ 

0.1M 

 

Proportion indicative par typologie actuelle (2017) des ordres ŘŜ ƭΩh¢C de TSAF OTC : 

¢ȅǇŜ ŘΩƻǊŘǊŜǎ % approximatif 
TOTAL 

% approximatif 
en MTCH 

% approximatif 
en NGU 

Cash contre Future et Echange de base 

(Stratégies) 

25% 23.75% 1.25% 

Spreads (Stratégies) 70% 66.5% 3.5% 

Single orders (TBILLS et BONDS) 5% 4.75% 0.25% 

Avec MTCH Matches Principal et NGU Name Give-Up. 
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Instruction 5 Υ ¢ȅǇŜǎ ŘΩƻǊŘǊŜǎ ŀǾŜŎ ŎƻƴŘƛǘƛƻƴǎ ŜȄŞŎǳǘŀōƭŜǎ ǎǳǊ ƭΩh¢C ŘŜ 

TSAF OTC 
  

Le client du système organisé de négociation de TSAF OTC peut placer un ordre avec conditions sur la 

plateforme. 

1. Les conŘƛǘƛƻƴǎ ǎǳƛǾŀƴǘŜǎ ǇŜǳǾŜƴǘ şǘǊŜ ŀǇǇƭƛǉǳŞŜǎ Ł ƭΩŜȄŞŎǳǘƛƻƴ ŘŜǎ ƛƴǘŞǊşǘǎ ŦŜǊƳŜǎ ŜȄŞŎǳǘŀōƭŜ Řǳ 

client : 

a. Jour : ƭΩƛƴǘŞǊşǘ sera valide uniquement pendant la séance de bourse normale en cours. 

b. GTD / GTC : ƭΩƛƴǘŞǊşǘ Ŝǎǘ ŀƴƴǳƭŞ à la fin de la journée à laquelle il a été soumis. 

c. IOC : tout ou partie de ƭΩƛƴǘŞǊşǘ ŦŜǊƳŜ ǎŜǊŀ ŜȄŞŎǳǘŞ immédiatement après réception. Toute 

partie non exécutée immédiatement sera automatiquement annulée. 

d. FOK : ƭΩƛƴǘŞǊşǘ ŦŜǊƳŜ sera exécuté en totalité dès réception ou annulée. Si ƭΩƛƴǘŞǊşǘ n'est pas 

exécutable dans son intégralité, il sera annulé immédiatement, mais ƭΩŜȄŞŎǳǘƛƻƴ ŎƻƳǇƭŝǘŜ 

peut être réalisée au travers ŘΩǳƴ ŀǇǇŀǊŜƛƭƭŜƳŜƴǘ ǾŜǊǎ ǇƭǳǎƛŜǳǊǎ ƛƴǘŞǊşǘǎ ŎƻƴǘǊŀƛǊŜǎ. 

e. AON : All-Or-None Υ ƭΩƛƴǘŞǊşǘ ŦŜǊƳŜ ǎŜǊŀ ŜȄŞŎǳǘŞ Ŝƴ ǘƻǘŀƭƛǘŞ ƻǳ ƴŜ ǎŜǊŀ Ǉŀǎ ŜȄŞŎǳǘŞΦ {ƛ ƭΩƛƴǘŞǊşǘ 

n'est pas exécutable dans son intégralité, il restera en carnet. [ΩŜȄŞŎǳǘƛƻƴ ŎƻƳǇƭŝǘŜ ǇŜǳǘ şǘǊŜ 

réalisée au travers ŘΩǳƴ ŀǇǇŀǊŜƛƭƭŜƳŜƴǘ ǾŜǊǎ ǇƭǳǎƛŜǳǊǎ ƛƴǘŞǊşǘǎ ŎƻƴǘǊŀƛǊŜǎ. 

 




